Veriler milyar dolar olarak belirtilmistir.
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Odemeler Dengesi

Kasim 2025
Sekil.1 Cari Denge Kasim ayinda cari islemler hesabi 3,99 milyar
ittt - A dolar acik vererek bes aydir siiren fazla
70 1 serisini sonlandirdi. Yiluklandinlmis cari acik
:2 44,6 23,22 milyar dolara yukselirken, altin ve

40
30 A
20 1 24,5
10 1
01
-10 A1
-20 A1
-30 1
-40 -+
-50 1

enerji haric cari denge 2,1 milyar dolar fazla
ile pozitif gorunumunu korudu. Hizmet
gelirleri cari dengeye destek verse de,
mevsimsel etki nedeniyle seyahat gelirlerinin
diismesi ve dis ticaret aciginin artmasi cari

23,2 dengedeki bozulmayi hizlandirdi. Boylelikle

== Cari Denge

= Enerji Haric Denge hizmet gelirlerinin olumlu katkisina karsin

Cekirdek D . . .
0 0 © o éeéreg ;ng; NN TT9Y g artan dis ticaret acigi cari islemler hesabini

S S s b s sBe s sk s yeniden acik konuma tasidi.
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Sekil.2 Mal Dengesi ve Turizm Gelirleri ) .

Yilliklandirilmis - Milyar $ Kasim ayinda odemeler dengesi tanimli dis
10 - - 55 ticaret acig1 6,38 milyar dolar olarak

50,0

r 50 gerceklesti ve yillik bazda acik 68,4 milyar
- 45

- 40
- 35
L 30 milyar dolar olurken, bu kalem altinda

dolar seviyesine ulasti. Hizmetler dengesi
kaynakli net girisler aym donemde 3,926

- 25 tasimacilik hizmetlerinden 1,71 milyar dolar,
- 20
- 15
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seyahat gelirlerinden ise 3,10 milyar dolar
katki saglandi. Hizmet dengesi analiz

| == Dis Ticaret Dengesi -sol-

| ) . 5 edildiginde, mevsimsel etkilerle gelirlerde
-100 {e= Net Turizm Geliri -sag-
T N onceki aylara gore belirgin bir gerileme
T T @9 @9 dodogadaddad o ) e
S 5553555555355 3565-5 yasandigini belirtmek mumkun olacaktir...
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Sekil.3 Yurt icine Para Girisleri BANKNOT

Yiikiimliiliikler - Aylik - Milyar $

6 - 2025 yii Kasim ayinda yilliklandinlmis cari

14 acigin finansmaninda net dogrudan yatirimlar
12 . . . .
0 - 4,8 milyar dolar, krediler ise 30,1 milyar
8 1 II I dolar katki sagladi. Buna karsilik net portfoy
6 - - . N .
4] I I lI - II I. I I § vatinmlan 3 milyar dolar, ticari krediler 1,4
2 1 g I B 3,6 milyar dolar ve net efektif ile mevduatlar 6,5
0 1 = . . .
5 | 0,4 milyar dolarlik negatif etki yaratti. Ayn1 ayda
-4 4 v . .
¢ | I Dogrudan Yatinm [ Krediler dogrudan yatirnmlar kaynakli net girisler 343
g | I PortfSy Yatim Tieainbreeiliar milyon dolar olurken, yabancilarin Tiirkiye’ye
2 yaptigi yatirnmlar 990 milyon dolar artis
-12 1
14 gosterdi, yerlilerin yurt disindaki yatirimlan
M NTTEITETTTTT T T I T I0W0LW0NLW0NLWNLWNLWDLWDLINLWNLWG0N
o Sl NSNS SN S aa e fells e . ; .o :
gS-ds833588588Sc0553358588Sc  ise 647 milyon dolar yukseldi.
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Kasim 2025

Sekil.5 Portfoy Yatirimlar
Yikdmliiliikler - Aylik - Milyar Dolar

Odemeler Dengesi

Sekil.4 Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Yiiktiimliiltikler - Aylik - Milyar Dolar
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Odemeler Dengesi

Kasim 2025
Sekil.10 Cari A¢igin Finansmani
Milyar Dolar
25 A Net Yabanci Yatirm [l Finanse Edilmesi Gereken Tutar <+ Rezerv + Hata Noksan
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Kasim 25 Kasim 24

Odemeler Dengesi (Milyon $) Aylik Yilik Ayhik Yilik
Cari Denge -3.996 -23.226 -2.761 -7.558
Altin Dengesi -2.385 -20.061 -1.769 -13.110
Enerji Dengesi -3.743 -47.752 -4.549 -48.697
Cekirdek Denge 2.132 44,587 3.557 54.249
D1s Ticaret Dengesi -6.385 -68.446 -5.242 -54.295
Hizmetler Dengesi 3.926 63.314 3.897 61.105
Seyahat Gelirleri 3.108 50.013 2.961 48.413
Dogrudan Yabanci Yatirimlar -343 -4.832 -579 -4.187
Portfoy Yatinnmlan 1.024 2.993 -2.192 -16.676
Diger Yatinmlar -1.830 -22.250 -4.102 -4.113
Net Hata Noksan -1.929 -20.092 -2.786 -13.265

Tahmin ve Beklentiler

Kasim ayinda cari islemler dengesi, beklentilerimizle uyumlu sekilde acik verirken, hizmet
gelirlerindeki mevsimsel zayiflk ve dis ticaret acigindaki artis bu goriinimde etkili oldu.
Oniimiizdeki donemde ise cari denge lizerinde dis ticaretin seyri ve kiiresel riskler belirleyici
olmaya devam edecek. Aralik aymna iliskin oncu gostergeler, hizmetler dengesindeki
yavaslamanin siirdiigiine ve dis ticaret aciginin genisledigine isaret ediyor. Bu cercevede, cari
islemler dengesindeki aci1gin Aralik ayinda da devam etmesini 6ngoriiyoruz.
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Kaynak: TCMB, Bloomberg



Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Beyza Sahin Ayse Islam

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim daqismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

fardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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